V skladu z dol¢ili Zakona o investicijskin skladih in druzbah zgravljanje je uprava druzbe
PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2005t

ZA DELNISKI VZAJEMNI SKLAD ZIVA

Pristaniska ulica 12, Koper

Delnidki vzajemni sklad ZIVA ima poslovno leto emakoledarskemu in je zavezan k reviziji letnih
ratunovodskih izkazov. Pri sestavi letnega pdeo je uprava upoStevala revizorjevo péto, v
katerega je moZen vpogled na sedeZu druzbe.

Koper, marec 2006

! Potrjeno revizorjevo potilo s strani revizorske druzbe s tabelami je ngovod sedeZu druzbe za upravljanje.



VSEBINA

Stran

1 POSLOVNO PORQILO ..ottt ettt eeeme e te et aeeteeteeae e e eaeetestesaeeaenaeareeneens 3
1.1 Predstavitev vzajemnega SKIada ........ccooeiiiiiiii e 3
1.2 Porailo uprave druzbe za upravljanje o poslovanju Dg&keiga vzajemnega sklada ZIVA v letu

2001 PSRRI 3
2 POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBUBRJA JAVNOSTI ....ccooveviiveieeeeiceeieee v eeemeemae e, 5
3 REVIZORJEVO PORGLO O RACUNOVODSKIH IZKAZIH.........cveeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 6
3.1 Bilanci stanja na dan 31.12.2005 iN 31.12.2004.......c.cccoiiiiiiiiiii e ee e sree e e e e e et eeeenes 7
3.2 lzkaza poslovnega izida za leti 2005 IN 2004 cu.....vveeieeiieeeeiiiiie e 8
3.3 lzkaza finatnega izida za leti 2005 iN 2004 ...........o ieeeeeeeeeeeee e 8
3.4 lzkaza gibanja enot premoZenja in vrednosit premozenja vzajemnega sklada v obtoku za leti

2005 0N 2004 ... mmm—— et e e e e e e e e e e b bt et e e e e e e e e re e e e s 9
3.5 Priloga k raunovodskim iZKAZOM ...........uuuiiiiiiiiiiiieee et e e 9
3.5.1 Opis uporabljenih temeljnih d@nNovodskin USMENTEV ..........ccoiiiiiiiiiiit s e e e e e e 9
3.5.2 Pojasnila k r&unovodskim izKazom ............ccoo oo 12
3.5.3 Struktura Nalozb in iZKAZ PreMOZENJA . .ccceeeeiiiiiiiiiiiiee et e e 17
3.5.4 Izkaz pomembnejSih sprememb premoOZenja ccc ... oeveveiiiiiiiiiiiiiiei e 19

3.5.5 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stm&kki tvorijo celotne stroske investicijskega dida19

4 D10 ]I AN I ! SRR UPPPREERR 21
4.1 Revizorjevo potrdlo o usklajenosti nalozb investicijskega skladdSDU-1 ................................ 21
4.2 Revizorjevo pokdlo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada..............ccccvvvvvinnnnnnne. 22
4.3 Revizorjevo pordlo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegakijjih je za vzajemni sklad
predpisala druZba za UPravijanje ......... ... cceeeerieeiiieee e 23
4.4 Revizorjevo pokdlo o pravilnosti in popolnosti obvestil in pafib..............ccccvvvvviiiiiiiiiii. 42
4.5 Revizorjevo pordlo o pravilnosti in popolnosti seznama povezarsBIo...............ccccceeeeeeiniins 25
5 LI 2 =1 P EEPPRTPP 26



1.1

1.2

POSLOVNO POR®@ILO
Predstavitev vzajemnega sklada

Ime vzajemnega skladBelniski vzajemni sklad ZIVA
SedeZzPristaniSka ulica 12, Koper

Druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, d.d., Kop€oper (v nadaljevanju tudi druzba za
upravljanje) je dne 22. aprila 2005 prejela éBlm Agencije za trg vrednostnih papirjev o
uskladitvi poslovanja »posebnega« vzajemnega skléda z dolotbami Zakona o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje {ve tem: 235¢len ZISDU-1) ter soglasje k spremembi Pravil
upravljanja. Vse spremembe veljajo od 27. julij@2daprej.

Delnidki vzajemni sklad ZIVA (v nadaljevanju tudiajemni sklad, sklad ali ZIVA) je delniski
vzajemni sklad. Vlagatelj lahko kupi investicijskapone Delniskega vzajemnega sklada ZIVA
pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investikijs kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana
sredstva se nalagajo v finare naloZbe, ki jih opredeljuje naloZzbena politikajemnega sklada.
Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon Delnigka vzajemnega sklada ZIVA je tako
zagotovljena razprsenost nalozb v okviru nalozhpmigike vzajemnega sklada.

PremozZenje Delniskega vzajemnega sklada ZIVA uf@akiuzba za upravljanje PRIMORSKI
SKLADI, d.d., Koper. Za upravljanje prejme proviijkatere viSina je odvisna od stopnje
provizije inciste vrednosti sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave ZISDU-1 dolZparciati Agenciji za trg vrednostnih
papirjev skladno z dotthami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi SKI&TVP. Druzba za
upravljanje vse pomembne pravne in poslovne dogop&eezane s poslovanjem vzajemnega
sklada objavlja wasopisu Delo.

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljaj@sopisih Delo, Dnevnik, \éer, Primorske
novice in Finance ter na spletni strani druzbemavljanje http://www.primorski-skladi.gi

Delniski vzajemni sklad ZIVA ni dani zavezanec po Zakonu o davku na dodano vredpiast,
tako ni da¥ni zavezanec po Zakonu od d&ia pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja Delnikega vzajemnega skladeAZiolo¢ajo, da druzba za upravljanje
lastnikom vzajemnega skladidstega doliika ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajemn
sklad in se tako odraza v vrednosti enote premazsdada.

Porailo uprave druzbe za upravljanje o poslovanju Delkega vzajemnega sklada
ZIVA v letu 2005

Za leto 2005 so bile zi#gne neugodne razmere za trgovanje na Ljubljanskkib saj je v tem
obdobju indeks SBI 20 izgubil priblizno 5% svojeanosti. M@no pa so se povale cene tujih
delnic, vendar na naSe sklade to ni imelo bistvanggiva, saj so w&no portfelja Se vedno
predstavljale dom# naloZbe. Za vzajemni sklad Ziva je bila namt8% omejitev za nalaganje
v tujino odpravljena Sele sredi leta, po uskladéhd@premembami, ki jih je predpisal nov zakon o
investicijskih skladih. Vloga je bila na ATVP oddakonec leta 2004, ustrezen sklep o uskladitvi
pa je DZU od ATVP prejela Sele sredi leta 2005.

Zaradi nadaljevanja trenda padanja realnih obtestrer za sredstva, deponirana v bankah, ter
izredno dobrih rezultatov vzajemnih skladov v pkéke letih, se je v z&tku leta 2005 Se
nadaljevalo zanimanje vlagateljev za daranje v domé&h vzajemnih skladih. To se je Zzal
poznalo pri pov&anem prilivu v naSe sklade samo naetku leta. Trend se je v drugi polovici
leta obrnil in vlagatelji so z&li iz naSih skladov izstopati, deloma zaradi skab&zultatov, ki so

jih zateli izkazovati naSi skladi, ker se pri naloZzbahonisogli pravéasno preusmeriti na tuje



trge, deloma pa tudi zaradi prihaj&jo tujih skladov in ustanavljanja Stevilnih novilerdaih
skladov.

ZIVA je ob koncu leta 2004 razpolagala s sredstwiidini 1.546.600 tisd SIT, ob koncu leta
2005 pa s sredstvi v viSini 1.412.751 6s8IT. Stevilo vlagateljev se je v tetasu zmanjsalo s
540 na 495.

Vrednost téke Delnikega vzajemnega sklada ZIVA se je v |€102 glede na konec leta 2004,
zmanjSala za 2,44%.

Skladno z investicijsko politiko Delniski vzajemisklad ZIVA nalaga sredstva pretezno v

delnice. Tako smo imeli ob koncu leta 2005 v dehinaloZzeno okrog 94,35% sredstev sklada,
od tega v delnicah tujih izdajateljev 16,61%. MajbomembnejSimi nalozbami so bile nalozbe v
delnice Krke, Mercatorja, Istrabenza, Petrola,reuieope, Luke Koper, Gorenja, Droge Kolinske,

Merkurja, Heliosa, Pivovarne Lasko, Dela ProdajelaDGorenjskega tiska in Cinkarne Celje.

Sklad je leto 2005 zaklfil z izgubo v viSini 1.325 tisbSIT.
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POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVEGANJA JAVNOSTI
Upravljavcu Delniskega vzajemnega sklada ZIVA
Posebno mnenje za potrebe obéadja javnosti

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Delniskegeajemnega sklada ZIVA na dan 31.
decembra 2005 ter z njo povezane izkaze poslovizédm, finartnega izida in izkaz gibanja
vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada z kedtano leto. Prav tako smo za isto
obdobje revidirali usklajenost nalozb z ZISDU-1gednost enote premoZenja, izpolnjevanje
pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajensklad predpisala druzba za upravijanje,
pravilnost in popolnost obvestil in patibter pravilnost in popolnost seznama povezanigbos
Za vse naSteto je odgovoren upravljavec vzajemrsdada, to je druZzba PRIMORSKI
SKLADI, upravljanje z investicijskimi skladi, d.dKoper. NaSa naloga je izraziti mnenje na
podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smavilpv skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter Zakonom o investicijskih skladih dnuzbah za upravljanje (Uradni list RS, St.
110/02, 73/03, 32/04 in 42/04). Revizija je¢rtavana in izvedena tako, da daje primerno
zagotovilo, da ré&unovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistverap&nih navedb, da je
bila pri strukturi nalozb vzajemnega sklada, ¢mrau vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegakij jih je za vzajemni sklad predpisala
druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnostivetil in por@il ter pravilnosti in popolnosti
seznama povezanih oseb, spostovana zakonodajaicBregmo, da je naSa revizija primerna
podlaga za naSe mnenje, ki je podano v skladu defom Sklepa o podrobnejSi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregied#oraila o revidiranju letnega potda
investicijskega sklada (Uradni list RS, St. 80/03.83/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdaja o zadevah, navedenih v prvem odstavku

tega poréila, pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poaobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006



REVIZORJEVO POR@ILO O RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Upravljavcu Delniskega vzajemnega sklada ZIVA
Mnenje o ra®unovodskih izkazih

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Delniskegzajemnega sklada ZIVA na dan 31.
december 2005 ter z njo povezane izkaz poslovrada,iizkaz finatinega izida, izkaz gibanja
enot premozenja in prilogo kdanovodskim izkazom za tedaj kiamo leto. Za te tainovodske
izkaze, pripravljene v skladu z Zakonom o invefich skladih in druzbah za upravljanje in v
skladu s Slovenskim ¢ganovodskim standardom 38 —d&Raovodske reSitve v vzajemnih skladih
in prilogo k njim je odgovoren upravljavec, to jeudba PRIMORSKI SKLADI, upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogara podlagi revizije izraziti mnenje o teh
racunovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno
zdruzenje ré&unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revigie stroke, ki jih sprejema
Slovenski indtitut za revizijo. Ti zahtevajo od na&rtovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, dacanovodski izkazi ne vsebujejo bistveno naph navedb. Revizija
vkljucuje preizkuSevalno preverjanje dokazov o zneskimazkritjin v ra&unovodskih izkazih.
Revizija vkljwuje tudi presojanje uporabljenihétmovodskih n&el in pomembnih ocen uprave
ter ovrednotenje celovite predstavitvéuaovodskih izkazov. Pregdni smo, da je na3a revizija
primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju soctmovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka vhvbéstvenih pogledih
poStena predstavitev fin&mega stanja vzajemnega sklada na dan 31. dece®@®&r @oslovnega
izida in finar€nega izida njegovega poslovanja ter gibanja er@mtpgenja v tedaj kéanem letu

v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in dvah za upravljanje in v skladu s Slovenskim
racunovodskim standardom 38 —d&aovodske resitve v vzajemnih skladih.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006



3.1 Bilanci stanja na dan 31.12.2005 in 31.12.2004

v tisa? SIT
Postavke Pojasnilo| 31.12.2005| 31.12.2004

. SREDSTVA * * *

1. DENARNA SREDSTVA 10 47.466 11.399
Dobroimetje pri bankah in gotovina 10 47.466 11.399

2. KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 11 0 219.054
Vrednostni papirji dongéh izdajateljev 11 0 219.054

InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trgujder@rnem trgu 11 a 219.054

3. DOLGORGNI VREDNOSTNI PAPIRJI 12 1.362.249  1.316.1Q7

Vrednostni papirji dontgh izdajateljev 12 1.127.650 1.183.912
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 8HR6| 922.271
Vrednostni papirji s prostega trga 12 266.286 259.389
Vredn. papirji, s katerimi se ne trguje ng.drgu vredn. pap. 12 0 2.25p
Drugi vredn. papirji, s katerimi se ne trgujearg. trgu vredn. pag. 12 2.696 0

Vrednostni papirji tujih izdajateljev 12 234.599 132.195
Vrednostni papirji z borzne kotacije 12 2395 132.195

4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA 13 0 q

5. TERJATVE 14 3.036 40
Terjatve za prodane oz. zapadle naloZbe 4 1 2.949 0
Terjatve za obresti in dividende 14 37 R7
Druge terjatve iz poslovanja 14 0 13

SKUPAJ SREDSTVA - 1.412.751| 1.546.600

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * * *

1. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 15 3.404 755
Obveznosti iz nakupa naloZzb 15 1.032 0
Obveznosti do druzbe za upravljanje 15 2.232 705
Obveznosti do skrbnika 15 140 0
Obveznosti za prejete predujme in vigrs 15 0 50

2. PASIVNECASOVNE RAZMEJITVE 16 744 0

3. CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 17 322.218 412.238

4. INVESTICIJSKI KUPONI 18 1.086.38% 1.133.6Q7
Vplatani investicijski kuponi 18 630.453 847.676
Prevrednotovalni popravek investicijskih kupeno 18 18.569 20.727
Prenesentisti dobitek iz prejSnjih obréunskih obdobij 18 438.688 253.238
Nerazdeljengisti dobitek obr&unskega obdobja 18 -1.32b 11.966

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 1.412.751 | 1.546.600

Pojasnila k raunovodskim izkazom so del canovodskih izkazov in jih je potrebno brati v

povezavi z njimi.



3.2 lzkaza poslovnega izida za leti 2005 in 2004

v tisa® SIT
Postavke Pojasnilo 2005 2004
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 8.466 11.094
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 25.406 22.366
3. IZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 3 47.084 10.855
4. DRUGI PRIHODKI 4 0 1.307
5. SKUPAJ PRIHODKI - 80.956 45.622
6. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 5 -28.094 -26.240
7. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 6 -954 -6.579
8. ODHODKI V ZVEZI S POSREDOVANJEM VREDN. PAPIRJEV 7 -641 -267
9. DRUGI ODHODKI 8 -2.770 -571
10. SKUPAJ ODHODKI - -32.459 -33.656
11. CISTI DOBICEK 9 48.497 11.966
12. DAVEK OD DOBICKA - 0 0
13. CISTI DOBI CEK 9 48.497 11.966
14. 1IZENACEVANJE PRIHODKA ZA PRODANE KUPONE 9 34.511 226.180
15. 1IZENACEVANJE PRIHODKA ZA I1ZPLACANE KUPONE 9 -84.337 -52.696
16. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK/IZGUBA 9 -1.325 185.450
17. Cisti dobiek/izguba na investicijski kupon glede na Stevilo 9 -2,39 312,71
kuponov na dan sestavitve bilance stanja (v SIT)

Pojasnila k réunovodskim izkazom so del a@novodskih izkazov in jih je potrebno brati v
povezavi z njimi.

3.3 lIzkaza fina@nega izida za leti 2005 in 2004

v tisa? SIT
Postavka 2005 2004

1. Zafetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada B9 33.019
Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajenmee sklada 28.800 208.058
Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnegigada -74.697 -48.724
Dobicek, izpladan med obr&unskim obdobjem -84.337 -52.696
2. Cisti pritoki (odtoki) pri Siritvi poslovanja -130.234 106.637
Pritoki pri prodaji nalozb 1.971.189 1.969.574
Odtoki pri nakupu nalozb -1.713.941 -2.446.732
Sprememba terjatev, obveznosttasovnih razmejitev 396 1.208
Spremembgdistega neiztrzenega daka pri nalozbi -90.019 162.243
3. Cisti pritoki (odtoki) pri upravljanju premoZenja 1 67.625 -313.707
Nerazdeljentisti dobicek/izguba -1.324 185.450
4. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 47616 11.399




3.4

3.5

3.5.1

Izkaza gibanja enot premozZenja in vrednostioermpremozenja vzajemnega sklada v

obtoku za leti 2005 in 2004

Izkaz gibanja v letu 2005 v tigoSIT
Stanje Premiki v invest.|Premiki v inves|  Premiki iz Stanje
Elementi investicijskih kupono| 31.12.2004 Kuponih kupone invest. kuponoy 31.12.2005
Prodani investicijski kuponi 674.192 0 28.801 -ZA5 630.452
Vracunani tekdi dob. (izguba) V
ceni prodanega kupona 226.180 -226.180 34.515 0 34.515
\Vracunani tekdi dob. (izguba)
ceni izpl&anega kupona -52.696 52.696 0 -84.337 -84.337
Prenesentisti poslovni izid 253.238 185.450 0 0 438.688
- prenesentisti dobicek 267.145 185.450 0 0 452.595
- prenesenadista izguba -13.907| 0 0 0 -13.907
Cisti poslovni izid posl. leta 11.966 -11.966 48.497 0 48.497
Prevrednotovalni popr. inv. kup. 20.727 0 0 -2.157 18.569
- sploSni 20.727 0 0 -2.157 18.569
Skupaj investicijski kuponi 1.133.607 0 111.813 -159.035 1.086.385
Izkaz gibanja v letu 2004 v tisoSIT
Stanje Premiki v invest.|Premiki v inves|  Premiki iz Stanje
Elementi investicijskih kupono| 31.12.2003 kuponih kupone invest. kuponoy 31.12.2004
Prodani investicijski kuponi 513.158 0 208.058 -47.024 674.192
\Vracunani tekdi dob. (izguba) v
ceni prodanega kupona 114.097 -114.097 226.18 0 226.180
Vracunani tekd@i dob. (izguba)
ceni izpl&anega kupona -33.355 33.355 0 -52.69¢4 -52.69¢4
Prenesentisti poslovni izid 137.418 115.820 0 0 253.238
- prenesentisti dobicek 151.32b6 115.820 0 0 267.14%
- prenesendista izguba -13.907 0 0 0 -13.907
Cisti poslovni izid posl. leta 35.0[78 -35.078 11.966 0 11.966
Prevrednotovalni popr. inv. kup. 22.428 0 -1.701 20.727
- sploSni 22.428 0 0 -1.701 20.727
Skupaj investicijski kuponi 788.824 0 446.20 -101.42] 1.133.60F

Priloga k ra‘unovodskim izkazom

Opis uporabljenih temeljnih unovodskih usmeritev

Ratunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskacunovodskimi standardi, Se posebej
s SRS 38 — Rainovodske resitve v vzajemnih skladih, z Zakonogospodarskih druzbah in z
Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za wfjemje (ZISDU-1) ter s Sklepom o
podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsel@nizijskega pregleda in pafita o revidiranju
letnega pordila investicijskega sklada.

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki

Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodkiobdesti, prihodki od dividend, iztrZzeni
dobicki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo oltmane obresti od vseh terjatev in vrednostnih apido

dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega. ifith nakupu nalozbe, v katero so Ze

vratunane obresti, se prikaZejo kot prihodek in widini tudi kot odhodek.



Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodkenislova dividend, ki izvirajo iz fin&nih
nalozb vzajemnega sklada.

Iztrzeni dobéki pri nalozbah zajemajo vse pozitivne razlike npeddajno ceno prodanih nalozb
in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo po stadif.12. preteklega leta. V primetiste
neiztrzene izgube pri naloZzbah v preteklem letuctenakupne cene upoStevajo vrednosti nalozb
na dan 31.12. preteklega leta.

Druge prihodke predstavljajo pozitivneagne razlike.
2. Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodkiezizz druzbo za upravljanje, iztrzene izgube
pri nalozbah, odhodki v zvezi s posredovanjem vostitih papirjev ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajovjmijo, obraunano druzbi za upravljanje, v
viSini 2% o0z. 1,8% (od uskladitve naprej, to je 287.2005 dalje) odiste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada.

Postavka iztrzene izgube pri nalozbah zajema vgativee razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednosto zadnji dan prejSnjega obtmskega
obdobja.

Odhodke v zvezi s posredovanjem vrednostnih papisgestavljajo stroSki posredovanja pri
nakupu in prodaji vrednostnih papirjev, ki se p&arau lahko Stejejo za stroSke vzajemnega
sklada.

Druge odhodke predstavljajo odhodki za obresti dagnih vrednostnih papirjev, odhodki iz
naslova stroskov ptdnega prometa, odhodki iz naslova stroskov rewidim letnega potda
vzajemnega sklada, odhodki iz naslova obasg imetnikov inv. kuponov, odhodki v zvezi z
opravljanjem skrbni8kih storitev in negativnédme razlike.

3. Dobi’ek ali izguba

Cisti dobiek/izguba se obtanava in uposteva v vrednosti enote premozenjarandwmetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni didtega dohiika, ki jim pripada glede na Stevilo enot
Delniskega vzajemnega sklada ZIVA, ki jih imajo asti, realizirali ob prodaji investicijskega
kupona, v obliki kapitalskega daia zaradi povéane vrednosti enote premozenja DelniSkega
vzajemnega sklada ZIVA.

Delniski vzajemni sklad ZIVA ni zavezanec zadilla davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni
pravna oseba.

Postavki Izenéevanje prihodka za prodane investicijske kupondzenaevanje prihodka za
izplacane investicijske kupone zajemata ptage dobtka pri prodaji investicijskih kuponov in
zmanjSanje dobka pri nakupu investicijskih kuponov.

Bilanca stanja

4. Denarna sredstva

Denarna sredstva so denar na transakcijskem izrmsw réunu vzajemnega sklada.

5. Kratkoracni vrednostni papirji

Kratkoraini vrednostni papirji so vrednostni papirji, katedapadlost od dneva izdaje je krajSa
od enega leta.
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Kratkoroini obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo [g&juz obrestmi v skladu s pogoji, ki
jin doloci izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani vrednostni papirji se obravnavajo emdot tisti, ki prinaSajo obresti. Izkazujejo se
po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obngst

6. Dolgoraini vrednostni papirji

Dolgoraéni vrednostni papirji so vsi vrednostni papirjitéeh zapadlost od dneva izdaje je daljSa
od enega leta.

Navadne delnice domih izdajateljev, s katerimi se trguje na organizém trgu vrednostnih
papirjev, se izkazujejo po zadnjem dnevnem enotpermnem téaju na 31.12..

Navadne delnice dondih izdajateljev, ki ne kotirajo na organiziranitgitr, se vrednotijo po
zadnji objavljeni knjigovodski vrednosti ali nakupreni, glede na to, katera je nizja. Zadnja
objavljena knjigovodska vrednost delnice je knjigdska vrednost iz letnega poila, oddanega
Agenciji za javnhopravne evidence in storitve (AJPE vrednost iz revidiranega letnega
porcila, predlozenega AJPES, v primeru, da je izdgjaslezan k revidiranju. Druzba izkazuje
navedene delnice po brutocedu. Na kontu posamezne delnice je izkazana nakugumost, na
kontu popravka vrednosti posamezne delnice pakeziio morebitne nizje knjigovodske
vrednosti delnice.

Vrednostni papirji tujih izdajateljev, ki kotirajose vrednotijo po zadnjem znanem najnizjem
zakljuinem (close) t&aju predhodnega dne. Pri pr&waavanju vrednostnih papirjev tujih
izdajateljev se uposteva sredngdgBanke Slovenije.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranegu,tise izkazujejo v nominalni vrednosti,
revalorizirani,ce tako doldajo pogoji obveznice, in pomnozeni z borzniajem. Tako dobljeni
vrednosti so priStete obresti, izumane v skladu s pogoji obveznice.

Dobicek oziroma izguba pri prodaji vrednostnih papirjge,ugotavlja na osnovi povgreh cen.
7. Dani depoziti in posojila

Dane depozite predstavljajo depoziti pri bankafatkeraini in dolgor@ni depoziti se spremljajo
loceno. Zanje se dnevno obuemavajo obresti.

8. Terjatve

Terjatve se v zgetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnitstin, ob predpostavki, da bodo
tudi platane.

Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z aidunanimi obrestmi do dneva, na katerega se
sestavi bilanca stanja.

9. Kratkorane obveznosti

Obveznosti se izkazujejo po vrednostih na dan nkatén se prevrednotujejée je v pogodbi
tako dol@eno. Tudi obresti se ohifanavajo in plaujejo skladno s pogodbenimi ddlb.

Po Pravilih upravljanja Delniskega vzajemnega skl@dVA pripadajo druzbi za upravljanje
upravljavska, vstopna in izstopna provizija.

Upravljavska provizija se obfanava dnevno, tako da se 2% o0z. 1,8% (od uskladdpeej, to je
od 27.7.2005 dalje) od vsakodnewutiste vrednosti sredstev deli s Stevilom delovniihdietu.
Vstopna in izstopna provizija, se obuaa v breme vlagateljev glede na vrednost prodanih
kupljenih enot premoZzenja.

Obveznost do druzbe za upravljanje se poravnawnto.
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10. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah

Cisti neiztrzeni doliki pri nalozbah se v bilanci stanja izkazujejo kesezek neiztrzenih
dobitkov pri nalozbah nad neiztrzenimi izgubami pri rziah.

Neiztrzeni dobiek pri naloZbi je posledica posamnja trzne vrednosti posamezne dolgamali

kratkoraine nalozbe, in Se ni udenarjen.

Neiztrzena izguba pri vrednostnem papirju je paske@manjSanja trzne vrednosti posamezne

dolgorane ali kratkoréne nalozbe.

11. Pasivna‘asovne razmejitve

Pasivnetasovne razmejitve so najy&2 mesecev vnaprej \@nani strodki oziroma odhodki.

12. Investicijski kuponi

Postavka investicijski kuponi zajema: aae investicijske kupone, prevrednotovalni popravek
prenesenidisti dobicek ali prenesencatisto izgubo iz prejSnjih obtanskih obdobij ter
nerazdeljenéisti dobiek alicisto izgubo obréunskega obdobja.

Vplacane investicijske kupone pri Delniskem vzajemneradik ZIVA predstavlja povptma
prodajna cena investicijskih kuponov, zmanjSanaradunani sprotniisti dobicek ali povéana
za vr&unanodisto izgubo, pomnozena s Stevilom Waaih investicijskih kuponov.

Prevrednotovalni popravek izkazuje zbirntinek prevrednotenja vseh postavk investicijskih

kuponov.

3.5.2 Pojasnila k réunovodskim izkazom

1. Prihodki od obresti v tisa® SIT
Postavka 2005 prila(e)ldekzi 8%2 )| 2004 prﬁg'gii 'R/e% )
Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev 2.444 3,02 2.685 5,89
Prihodki od obresti kratkotmih vrednostnih papirjev 4.989 6,1p 5.827 12,77
Prihodki od obresti od posojil in depozitov 840 a0 2.582 5,66
Pozitivhe t€ajne razlike 173 0,21 a 0,00
SKUPAJ 8.466 10,46 11.094 24,32

Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev so prihodki od obresti ebwvic izdajateljev:
Abanka Vipa d.d. (ABO05), Nova Ljubljanska banka .d(@LB7, NLB8) in Slovenski

odskodninski sklad (SOS2E).

Prihodki od obresti od kratko¥nih vrednostnih papirjev so prihodki od obrestiladkih menic

Republike Slovenije.

Prihodki od obresti od posojil in depozitov so pdki od depozitov pri Hypo-Alpe-Adria-bank

d.d. in Banki Koper d.d..

2. Prihodki od dividend v tisa? SIT
Postavka 2005 prilag:jelg 8%2) 2004 pr'ijh‘z'gii 'R/ego )
Dividende delnic domgh izdajateljev z borzne kotaclje 17.322 21,40 16.448 36,06
Dividende delnic domah izdajateljev s prostega trgg 4,906 6,06 4.112 019,
Dividende delnic tujih izdajateljev z borzne kojaci 2.827 3,49 1.806 3,96
Dividende ostalih izdajateljev 351 0,48 0 0,00
SKUPAJ 25.406 31,38 22.366 49,02
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V letu 2005 je Delnigki vzajemni sklad ZIVA prejividende naslednjih druzb:

Z.8t. Podjetje Vrednost v SIT | % od dividend | % v prihodkih

1 Aerodrom Ljubljana d.d. 450.720,d0 1,77 0,56

2 Air Liquide 150.961,99 0,59 0,19

3 Basf AG 514.349,71 2,02 0,64

4 Belinka d.d. Ljubljana 55.200,00 2D 0,07

5 Cinkarna Celje d.d. 631.800,00 2)49 ,780

6 Delo d.d. Ljubljana 579.600,0D 2,28 0,72

7 Delo prodaja d.d. Ljubljana 1.691.9%0, 6,66 2,09

8 EONG-R.ON.Ag 377.726,16 1,49 0,47

9 Etol d.d. Celje 319.950,0p 1,26 0,40

10 |Etra 33d.d. 72.200,0p 0,p8 0J09

11 |Fuchs Petrolub AG 108.973,91 0/43 ,130

12 | Geodetski zavod Slovenije d.d. 88a,00 1,32 0,41

13 |GFK Group 6.124,1( 0,02 0,01

14 | Gorenje d.d. Velenje 859.600,00 383 1,06

15 | Gorenijski tisk d.d. Kranj 1.089.5am,d 4,29 1,35

16 |Helios d.d. 257.808,00 1,01 0,32

17 |Henkel KGAA 422.891,8( 1,66 0,52

18 |IDS Scheer AG 81.668,0( 0,32 00j1

19 |Intereuropa d.d. Koper 3.041.760,00 1,91 3,76

20 |lIskra avtoelektrika d.d. 10.®8D0, 0,04 0,01

21 |lIstrabenz d.d. Koper 1.270.360,0p 05,0 1,57

22 |Jadran SeZana d.d. 240.800,00 D,95 0,30

23 |Krka d.d. Novo mesto 1.975.400,00 87|7 2,44

24 |Lagardere S.C.A. 431.266,69 1|70 530,

25 |Lesnina d.d. 262.500,00 1,03 0|32

26 |Luka Koper d.d. 2.085.195,0d 8,p1 82|5

27 |Medaljon d.d. Maribor 975.920,0( 848 1,21

28 |Mercator d.d. Ljubljana 813.762,00 3,20 1,01

29 | Merkur d.d. Kranj 681.000,00 2,68 ,840

30 |Mitol d.d. SeZzana 424.440,0 1/67 0,52

31 |Mlinotest Ajdovgina d.d. 349.596,00 1,38 0,43

32 |NFD 1 delniski investicijski sklad d.d. 215.250,09 0,85 0,27

33 |Niko Zelezniki d.d. 2.000,00 0D, 0,00

34 | Nokia Corp. 284.742,10 1,12 0,85

35 |Petro-Canada 13.065,8 0|05 Q,02

36 |Petrol d.d. Ljubljana 872.100,0( 433, 1,08

37 |Pivovarna LaSko d.d. 275.200,00 81,0 0,34

38 |Plama-Pur d.d. Podgrad 163.170,d0 ,64 ( 0,20

39 |Savad.d. Kranj 210.180,0 0,83 260

40 |Salus d.d. Ljubljana 589.500,00 322 0,73

41 |Saturnus embalaza d.d. 162.000,p0 0,64 0,20

42 | Schering AG 435.021,15 1,71 0,54

43 | TermeCate? d.d. 522.900,00) 2,06 0,65

44 |Tosama d.d. 58.320,0 0,23 0,07

45 | Triglav steber 1-serija B 350.940,0 1,38 0,43

46 | Zvon ena holding d.d. 284.300,0p ,121 0,35

47 | Zito d.d., Ljubljana 398.360,00 51, 0,49
SKUPAJ 5.405.642,06 100,0( 31,3¢




3. Iztrzeni dobéki pri nalozbah

v tisa® SIT

Postavka 2005 _Delez_ med 2004 I_Delei_ med

prihodki (v %) prihodki (v %;

Iztrzeni dobéki delnic domaih izdajateljev z borzne kot. 26.38B 32,60 6.988 ,215
Iztrzeni dobéki delnic domdih izdajateljev s prostega trga 17.809 22,00 3.917 8,59
Iztrzeni dobkki delnic tujih izdajateljev z borzne kotacije 2784 3,57 0 0,00
SKUPAJ 47.084 58,16 | 10.855 23,79

Iztrzeni dobéki pri prodaji delnic so nastali pri prodajah delmaslednjih izdajateljev: Kolinska
d.d., v viSini 12.437 tisbSIT, Kema Puconci d.d., v viSini 11.666 @s8IT, Krka d.d., v viSini

9.779 tis@ SIT, Jadran d.d., v viSini 1.977 tis&IT, Integral Jesenice d.d., v viSini 1.932 diso
SIT, Pivovarna Lasko d.d., v viSini 1.559 #is8IT, Nokia Corp., v viSini 1.544 tigdSIT, Infond
holding d.d., v viSini 1.274 tisoSIT, Henkel KGAA VZO O.N., v viSini 1.097 tigoSIT in

drugih vrednostnih papirjev, v visini 3.819 s8IT.

4. Drugi prihodki

Na dan 31.12.2005 Delniski vzajemni sklad ZIVAmiel drugih prihodkov.

5. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje v tisa® SIT
DeleZ med DeleZz med
FESETLE) 2005 | ghodki (voe) | 299 |odhodki (v %
Obratunana upravljalska provizija v denarju 28.094 B6|5 26.240 77,97
SKUPAJ 28.094 86,55 26.240 77,97
6. Iztrzene izgube pri nalozbah v tisa® SIT
DeleZz med DeleZz med
PesEE 2005 | gnodki (voe) | 299 |odhodki (v %
Iztrzene izgube vrednostnih papirjev Republike Stoje 1 0,00 0 0,00
IztrZzene izgube delnic dortia izdajateljev z borzne kot. 4 0,1p 6.517 19,p4
IztrZzene izgube delnic dortih izdajateljev s prostega trgp 49 0,15 0 0,00
Iztrzene izgube obveznic dotfilaizdaj. s prostega trga 13n 0,41 1 0,01
Druge iztrzene izgube pri naloZbah 730 2,p5 0 0,00
SKUPAJ 954 2,94 6.578 19,54
Druge iztrzene izgube pri nalozbah so nastale pymdaji delnic Koloniale d.d..
7. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih gepi v tisa? SIT
DeleZ med DeleZ med
FEEETLE 2005 | ghodki (vos) | 299 |odhodki (v %
Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 465 1,43 229 0,68
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papirje 176 0,54 38 0,11
SKUPAJ 641 1,97 267 0,7¢
8. Drugi odhodki v tisa® SIT
DeleZz med DeleZ med
PasiEria 2005 | gnodki (voe) | 299 |odhodki (v %
Odhodki za obresti dolgo¥nih vrednostnih papirjev q 0,0 88 0,2
Negativne t&ajne razlike 326 1,00 82 0,24
Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev 950 2,94 0 0,00
Odhodki iz naslova stroSkov gitnega prometa 69 0,21 D 0,00
Odhodki iz naslova stroskov revidiranja letnegaopibet 709 2,18 0 0,00
Odhodki iz naslova str. obuw&gnja imetnikov inv. kupono 716 2,21 0 0,00
Odhodki iz prejSnjih obdobij 0 0,00 401 1,19
SKUPAJ 2.770 8,54 571 1,70
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9. Cisti dobicek/izguba obrgunskega obdobja

Delniski vzajemni sklad ZIVA je v letu 2005 posldwacistim dobikom, v visini 48.497 tisb
SIT, ob upoStevanju izet@vanja prihodkov za prodane inv. kupone, v viS#hi535 tisé SIT,
ter izeng&evanja prihodkov za izptane investicijske kupone v viSini -84.337 tis8IT, pa je
izguba obraunskega obdobja zna3ala 1.325diS¢T.

Cista izguba na investicijski kupon glede na Stekilponov je na dan sestavitve bilance stanja

znasala 2,39 SIT.

10. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2005 je imel Delniski vzajemni skld¥A denarna sredstva v visini 47.466 tiso
SIT, kar predstavlja 3,36% aktive, in sicer kot aema sredstva na transakcijskerurau druzbe.

11. Kratkora’ni vrednostni papirji

Na dan 31.12.2005 Delni3ki vzajemni sklad ZIVA niel nalozb v kratkorne vrednostne

papirje.
12. Dolgorani vrednostni papirji v tisa® SIT
DeleZz med DeleZz med
PEsEE AU sredstvi (v %) 20 sredstvi (v %
Vrednostni papirji dom#h izdajateljev z borzne kotacije 858.668 60,78 922 59,63
Vrednostni papirji domgh izdajateljev s prostega trga 266.286 18|85 .3 16,77
Vrednostni papirji dom&h izdajateljev z neor. trga D 0,00 2.252 0,15
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 234.599 16,61 132.196 8,95
Drugi dolgor@ni vrednostni papirji 2.694 0,19 0] 0,00
SKUPAJ 1.362.249 96,43 | 1.316.107 85,10
13. Dani depoziti in posojila
Na dan 31.12.2005 Delnidki vzajemni sklad ZIVAmiel danih depozitov in posojil.
14, Terjatve v tisa® SIT
DeleZz med Delez med
FEEETLE 20 sredstvi (v %) AU sredstvi (v %
Terjatve za prodane oz. zapadle naloZzbe 2.949 0,p1 0 0,00
Terjatve do drzavnih in drugih institucij 0 0,00 13 0,00
Terjatve za obresti od danih posojil in depozitov 7 8 0,01 27 0,00
SKUPAJ 3.036 0,21 40 0,00
15. Kratkora®he obveznosti v tisa® SIT
DeleZz med Delez med
Postavka 2005 obvez. (v %) 2004 obvez. (v %)
Obveznosti iz nakupa nalozb 1.032 0,07 q 0,00
Obveznosti do druzbe za upravljanje 2.237 0,1p 705 0,05
Obveznosti za prejete predujme in wang 0 0,00 50 0,00
Obveznosti do skrbnika 140 0,01 0 0,00
SKUPAJ 3.404 0,24 755 0,05




16. Pasivna‘asovne razmejitve

Pasivhecasovne razmejitve na dan 31.12.2005 saiwmani odhodki iz naslova revidiranja
letnega pordila vzajemnega sklada, v viSini 329 #s&IT, in vra&unani odhodki iz naslova
obveg&anja imetnikov investicijskih kuponov (javne objave viSini 415 tisé SIT.

17. Cisti neiztrzeni dohiki pri nalozbah v tisa® SIT
Postavka 2005 OE\?(L? (n\: %2) 2004 O[;\e/(leezz. EU%Z
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev Republike Slovenije 21 0,00 325.520 21,04
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev domaih izdajateljev z borzne kot. 235.876 16,70 325.520 21,04
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev domaih izdajateljev s prostega trga 36.791 2,60 67.376 4,36
Neiztrzeni dohiki vr. papirjev tujih izdajateljev z borzne kotaeij| 61.194 4,33 24.38( 1,58
Drugi neiztrzeni dolgki pri nalozbah 153 0,01 q 0,00
NeiztrZzene izgube vr. papirjev dodifaizdajateljev z borzne Kkot. -2.08f 0,15 0 0,00
NeiztrZzene izgube vr. papirjev dodifaizdajateljev s prostega trga -7.921 0,p6 -885 060,
Neiztrzene izgube vr. papirjev tujih izdajateljev 1.809 0,13 -4.153 0,27
SKUPAJ 322.218 22,81 | 412.238 26,65

Neiztrzene doltke pri nalozbah, v viSini 334.035 tiscSIT, sestavljajo neiztrzeni daihi
vrednostnih papirjev naslednjih izdajateljev: Kikd., v viSini 71.842 tisbSIT, Mercator d.d., v
viSini 23.669 tis¢ SIT, Petrol d.d., v viSini 17.874 ti&&IT, Droga Kolinska d.d., v viSini 15.007
tiso¢ SIT, Luka Koper d.d., v viSini 14.314 t&&IT, Intereuropa d.d., v viSini 13.826 sBIT,
Merkur d.d., v viSini 13.226 tisoSIT, Basf AG O.N., v viSini 11.757 ti8&SIT, Cinkarna Celje
d.d., v viSini 11.157 tisbSIT, Pivovarna Lasko d.d., v viSini 11.089 #is®IT, Delo d.d., v viSini
11.076 tis¢ SIT, Istrabenz d.d., v visini 10.737 t&sBIT, TermeCateZ d.d., v visini 10.155 tigo
SIT, Henkel KGAA VZO O.N., v viSini 10.057 tisdSIT, EONG-R.ON.AG, v viSini 9.251 tigo
SIT, Schering AG O.N., v viSini 8.515 t&&IT, Aerodrom d.d., v viSini 8.482 ti§&IT, Lesnina
d.d., v viSini 8.340 tisd SIT, Medaljon d.d., v viSini 7.680 ti§dSIT, Sava d.d., v viSini 7.154
tisa¢ SIT, Berna Biotech AG, v viSini 5.113 ti&&IT, in drugih vrednostnih papirjev, v viSini
33.714 tiso SIT.

Neiztrzene izgube pri nalozbah, v viSini 11.8170disSIT, sestavljajo neiztrzene izgube
vrednostnih papirjev naslednjih izdajateljev: Ggskh tisk d.d., v visSini 2.866 tiso SIT,
Mlinotest d.d., v viSini 1.751 tigoSIT, Zvon dva holding d.d., v viSini 1.734 t&s&IT, IDS
Scheer AG, v viSini 1.527 tigaSIT, Maksima holding d.d., v viSini 1.175 t&s&IT, in drugih
vrednostnih papirjev, v visSini 2.764 tis&IT.

18. Investicijski kuponi

Na dan 1.1.2005 je bila razlika med &waanim dohikom v ceni prodanega kupona in
vracunanim dobikom v ceni izplaanega kupona, v viSini 173.484 #s&IT, upoStevana v
postavki prenesenisti dobiek.

Poveanja vpl&anih investicijskih kuponov, v viSini 63.316 tis&IT, predstavlja 24.578,4586
vplatanih enot premozenja s strani investitorjev, znam@ v viSini 159.034 tiso SIT, pa
63.746,9101 izpk&anih enot premozenja.

Po stanju na bilami dan je Delniski vzajemni sklad ZIVA oblikoval®8 investitorjev, ki so
imeli skupno 553.877,5103 enot premoZenja vzajems&ida.

Na bilartni dan sta imeli dve pravni osebicvkot 3%, ena pravna oseba pa& ket 10% vseh
enot premozenja DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA.

Vrednost enote premozenja Delniskega vzajemnegalaklIVA je na dan 31.12.2005 zna3ala
2.543,07 SIT, na dan 31.12.2004 pa 2.606,62 SIT.
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Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljaf@sopisih Delo, Dnevnik, \&er, Primorske
novice in Finance ter na spletni strani druzbemavljanje http://www.primorski-skladi.gi

3.5.3 Struktura nalozb in izkaz premozenja

NaloZbe v delnice donéth izdajateljev

§Zt Izdajatelj % emisije | St. delnic Vredcosgr?_kupaj srggé?\fi r(T:/e(;) )
I BORZNA KOTACIJA * * 854.993.937,32 60,52
1 Aerodrom, d.d., Ljubljana (AELG) 0,1 1.878 120012,02 1,35
2 Delo, d.d., Ljubljana (DELR) 0,14 95y 28.710.0@0,0 2,03
3 Delo prodaja, d.d. (DPRG) 0,8p 5.310 28.934.190,d0 2,05
4 Droga Kolinska, d.d. (DRKR) 0,17 16.672 46.982.029, 3,33
5 Emona Obala, d.d. (EOKG) 0,0 113 157.257,0D 0,01
6 Etol, d.d. (ETOG) 0,11 274 13.243.293,00 0,94
7 Geodetski zavod Slovenije, d.d. (GZRG) 1,16 4.420 9.724.000,00 0,69
8 Gorenje, d.d., Velenje (GRVG) 0,0B 9.6718 52.468.10 3,71
9 Intereuropa, d.d. (IEKG) 0,17 13.104 70.274.665,3 4,97

10 |lstrabenz, d.d. (ITBG) 0,19 9.656 78.195.845,00 ,545
11 |Krka, d.d., Novo mesto (KRKG) 0,04 1.291 128.0480,26 9,06

12 |Luka Koper, d.d. (LKPG) 0,17 8.510L 60.493.294,26 4,28

13 |Mercator, d.d. (MELR) 0,09 2.559 94.322.692,8 686,
14 |Merkur, d.d. (MER) 0,10 1.191 43.328.178,55 3,07
15 |Mlinotest, d.d. (MAJG) 0,31 7.367 10.461.140,0( 0,74

16 |Petrol, d.d., Ljubljana (PETG) 0,0p 990 70.033,20 4,96

17 |Pivovarna LaSko, d.d. (PILR) 0,0p 5.504 40.884,.89 2,89

18 |Salus, d.d. (SALR) 0,14 131 16.099.900,00 1,14
19 |Sava, d.d. (SAVA) 0,07 339 14.649.746,01 1,04
20 |TermeCatez, d.d. (TCRG) 0,04 487 16.561.530,74 1,1y
21 |Zito, d.d. (ZTOG) 0,12 433 12.433.564,69 0,84
I PROSTI TRG * * 243.325.071,41 17,22

1 Cinkarna Celje, d.d. (CICG) 0,1B 1.083 25.972.013,34 1,84

2 Etra 33, d.d. (ETRG) 0,01 34 3.396.579,6( 0,24
3 Gea, d.d. (GSBG) 0,08 94B 660.100,0( 0,0b
4 Gorenjski tisk, d.d. (GTKG) 1,03 10.896 28.309.2D 2,00

5 Helios Domzale, d.d. (HDOG) 0,0p 201 41.809.543,6 2,96

6 Infond ID, d.d. (IFIR) 0,04 2.957 6.551.617,91 0,4
7 Infond holding, d.d. (IFFR) 0,07 2.66p 2.374.629,5 0,17

8 Iskra avtoelektrika (IALG) 0,01 204 1.879.833,60 0,13

9 Lip Bled, d.d. (LLBG) 0,16 3.179 3.814.800,00 0,27
10 |Lesnina, d.d. (MILG) 0,10 75 19.763.622,75 1,40
11 |Maksima, delniska ID, d.d. (MAIR) 0,05 3.919 DI0L70,28 0,64
12 | Maksima holding, d.d. (MAHR) 0,21 13.980 11.6@8,00 0,82

13 |Medaljon, d.d. (MEDR) 0,51 8.87p 20.272.520,0 431,
14 |Melamin, d.d., K&evje (MKOG) 0,79 2.775 13.042.500,00 0,92
15 | Mitol, d.d. (MISG) 0,51 3.537 14.148.000,00 1,0d
16 |NFD 1 delniski investicijski sklad, d.d. (NF1N) 0,02 37.787 11.495.939,01 0,81
17 |NFD Holding, d.d. (NF2R) 0,03 8.53B 6.058.394,04 0,43

18 |Niko Zelezniki, d.d. (NKPG) 0,01 2 60.000,00 ®,0
19 |Plama-Pur, d.d., Podgrad (POPG) 0f21 1.418 486310 0,29
20 |Tosama, d.d. (TODG) 0,16 486 5.151.600,00 0,36
21 |Zvon ena holding, d.d. (ZVHR) 0,0p 2.843 5.400,00 0,38
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22 | Zvon dva holding, d.d. (ZV2R) 0,1 21.9643 8.587.,68 0,60
SKUPAJ DELNICE * * 1.098.319.008,73 77,74

Nalozbe v delnice tujih izdajateljev

Z. & Izdajatelj . n:/i"sij o | St deinic| Vrednostskupaj | Delez ’(‘i‘/e;) ;

1 AIR LIQUIDE (Al fp) 0,0002 240 9.343.448,40 0,66

2 BASF AG O.N. (BAS.gy) 0,0003 1.600 24.804.699,32 , 761

3 BERNA BIOTECH AG (BBIN.vx) 0,0188 7.06d 17.019.526,68 24

4 EONG-R.ON AG (EOA. gy) 0,0001 850 17.796.034,03 261

5 FUCHS PETROLUB AG (FPE3.de)-predn. 0,00y2 845 73303 0,52

6 FUGRO (FUGR.as) 0,0048 3.330 21.643.954|47 1,53

7 GFK GROUP (GFK. gy) 0,0014 568 3.851.034,p2 0/27

8 HENKEL KGAA VZO O.N. (HEN3. gy)-predn] 0,002 06 30.545.889,00 2,14

9 IDS SCHEER AG (IDS. gy) 0,0147 4.700 17.171.581]13 1,22

10 LAGARDERE S.C.A. (MMB.fp) 0,0006 80( 12.457.931,20 ,880

11  |NOKIA CORP. EO (NOA3. gy) 0,000( 2.00p 7.407.657) 0,52

12 NRJ GROUP (NRG.fp) 0,0012 1.040 4.954.423/41 0,35

13 NETEASE.COM INC. (NTES.us) 0,000p 4do 4.547.380|78 0,32

14 PETRO-CANADA (PCZ.us) 0,000 1.000 8.115.406,67 70,5

15 SCHERING AG O.N. (SCH. gy) 0,001p 2.300 31.187.851] 2,21

16 SOHU.COM INC. (SOHU.us) 0,002y 1.040 3.712.560,70 0,26

17 TECHEM AG (TNH. gy) 0,0057 1.40( 12.711.881,34 900,
SKUPAJ DELNICE * * 234.599.759,24 16,61

NaloZbe v obveznice

Z. &t Izdajatelj Koli &ina Vredr:/";tﬁs"“pa‘ Srgg:\fi '(T\‘Ie;) )

| BORZNA KOTACIJA 2 3.674.045,34 0,26

1 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB05) 150 3.674.(Bb, 0,26

I PROSTI TRG * 22.960.787,47 1,63

1 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB8) 60 14.779.973, 1,05
Slovenski odSkodninski sklad (SOS2E) 644 8.1BO @0 0,58
SKUPAJ OBVEZNICE * 26.634.832,81 1,89

NaloZbe v vzajemne sklade

Z. st Vzajemni sklad Koli ¢ina Vredr:/o;tr? AEE srgggte\fi r(r:/ego )

1 Triglav steber 1-serija A 600 2.326.884,00 0,16
Triglav steber 1-serija B 95,1194 368.886,31 0,08
SKUPAJ * 2.695.770,35 0,19
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3.5.4 Izkaz pomembnejSih sprememb premoZzenja

3.5.5

Pomembnejsi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2005

Izdajatelj VP Vrsta VP Kvillgeta Koli ¢ina VB%%ngls_f_v O/rc::kdugi(\a/h
Air Liquide redna delnica kotacija 240 7.48 0,44
Petro-Canada redna delnica kotacjja 1.000 7.013 D,41
NFD 1 delniski investicijski sklad, d.d redna detn kotacija 21.820 6.982 0,41
Petrol, d.d. redna delnica kotacija 100 6.9[10 0}40
Petrol, d.d. redna delnica kotacija 100 6.900 0}40
Techem AG redna delnica kotacija 600 5.0p3 0|29
Netease.com INC. redna delnica kotacjja 400 4.682 27 0,
Fugro redna delnica kotacija 800 4,598 0,R7
Fuchs Petrolub AG prednostna delnickotacija 250 4.504 0,26
Petrol, d.d. redna delnica kotacija 65 4.1p4 0j24
Skupaj * * * 58.242 3,41
Skupaj vsi nakupi * * * 1.708.948 100,00
PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu 200

Izdajatelj VP Vrsta VP Kvi\/h;eta Kolié¢ina V(r)eo%ngls_}_v %p(:g d\geh
Jadran, d.d. redna delnica kotaclja 6.0R0 30.100 4516
Kolinska, d.d. redna delnica kotacija 4.297 27.931 15,26
Kema Puconci, d.d. redna delnica kotacjja 3.570 8&5%. 14,14
Zakladna menica RS (EZM214) zakladna menica - 2 710, 10,92
Infond holding, d.d. redna delnica kotacija 8.362 198 5,03
Saturnus embalaza, d.d. redna delnica kotagija 182  7.826 4,28
Belinka, d.d. redna delnica kotacija 1.365 6.143 63}3
Nokia Corp. redna delnica kotacijp 1.500 5.0p4 2|74
Nokia Corp. redna delnica kotacijp 1.500 4.985 2|72
Pivovarna Lasko, d.d. redna delnica kotadjja 500 004@. 2,19
Skupaj * * * 141.069 77,08
Skupaj vse prodaje * * * 183.028 100,00

Pojasnila in razkritja posameznih vrst straBk ki tvorijo celotne stroSke investicijskega stiéa

V prvem polletju 2005 je bila druzba za upravljanravitena do upravljalske provizije v viSini
2% ciste vrednosti sredstev sklada, ter vstopne irojust provizije v visini 1,5% vrednosti pri
nakupu oziroma prodaji investicijskega kupona. 8kko lahko poleg provizije druzbi za
upravljanje bremenili Se stroski izplhiz naslova davka na datek in obresti za kredite, ki jih
najema druzba za upravljanje v svojem imenu in a&urr vzajemnega sklada, stroski

posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih gapj zmanjSani za stroSek borznoposredniske

druzbe oziroma banke, stroski izfilgpo pogodbah, ki jih sklene z depozitarjem tedoaestila
za stroSke nadzora Agenciji za trg vrednostnih npapi

Po uskladitvi poslovanja sklada z ZISDU-1 od juld@05 dalje, bremenijo poslovanje sklada,
skladno s spremenjenimi pravili upravljanja, nasjestroski druzbe za upravljanje in skrbnika:

vrednostnih papirjev

stroskov povezanih z vnosom in izvrSitvijo nalogarfsakcijskih stroSkov),

stroSki pl&ilnega prometa,

stroski revidiranja letnega paiita sklada,

stroSki za upravljavsko provizijo druzbi za upravije v viSini 1,8%iste vrednosti sredstev,
stroSki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednibstpapirjev na organiziranih trgih

strosSki za storitve Klirindko depotne druzbe iz gga odstavka 6Xlena ZISDU-1, razen



— stro3ki obve&anja imetnikov investicijskih kuponov sklada po BI$-1,

— stroSki v zvezi s sodnimi postopki druzbe za upeant iz tretjega odstavka 5@lena in
2.odstavka 5&lena ZISDU-1,

— stroSki provizije za opravljanje skrbniskih stovitevisini 0,12%iste vrednosti sredstev,

— stroSki hrambe in/ali vodenjadanov vrednostnih papirjev oziroma fingmh instrumentov
sklada pri drugih bankah oziroma firgaih organizacijah skladno z daélmami 61.aclena
ZISDU-1, razen stroSkov povezanih z vnosom in iitvij® naloga (transakcijskih stroSkov),

— stroski v zvezi s sodnimi postopki skrbnika iz drgg odstavka 5&lena, ¢etrtega odstavka
138.¢lena incetrtega odstavka 182ena ZISDU-1.

Navedeni stroski sklada so bili v letu 2005 rea&digi v viSini 19.696.727 SIT oziroma v viSini
1,927% povpréne ciste vrednosti sredstev sklada. Pri tem so cekthoiSki v prvi polovici leta
predstavljali 0,992% in v drugi polovici leta 1,838 povpréneciste vrednosti sredstev sklada.

Skladno s pravili upravljanja je druzba za upraygadolZna prikazati celotne stroSke poslovanja
sklada, izrazene v odstotku od powmeciste vrednosti sredstev sklada (TER).

Celotni stroSki vklj@dujejo vse stroSke poslovanja sklada véfja s provizijo za upravljanje in
provizijo za skrbniske storitve, razen transakdijsitroskov in tem primerljivih stroSkov.

Celotni stroski poslovanja sklada v obdobju od @2005 do 31.12.2005, izraZeni v odstotku od
povprene letn&liste vrednosti sredstev sklada v istem obdobjugoak902%.
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DODATEK

Revizorjevo poidlo o usklajenosti nalozb investicijskega skladZiSDU-1
Upravljavcu Delniskega vzajemnega sklada ZIVA

Porocilo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISU

Revidirali smo usklajenost nalozb Delniskega vzajega sklada ZIVA z dotdbami ZISDU-1,
Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (UraghiRS, st. 80/03), izdanim na podlagi prvega
odstavka 77¢lena ZISDU-1, drugimi dokbami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami ter z débami
pravil upravljanja investicijskega sklada v posiemn letu, kotlanem na dan 31.12.2005. Za
usklajenost nalozb je odgovoren upravljavec, tdrigzba PRIMORSKI SKLADI, upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogazeaziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsel®nizijskega pregleda in patita o revidiranju
letnega pordila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @)/ odslej Sklepa). Ti standardi,
ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nasc¢rnavanje in izvedbo revizije za pridobitev primegae
zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v sgkladZISDU-1. Revizija vkljduje
preizkuSevalno preverjanje in presojanje ustreztokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1,
Sklepom o naloZbah investicijskega sklada, drugioiocbami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami in
dolcili pravil upravljanja. Preptiani smo, da je opravljena revizija primerna podlaganase
mnenje.

Po naSem mnenju so naloZbe Delniskega vzajemndgdasKIVA v letu, ki se je kotalo
31.12.2005 v vseh pomembnih pogledih skladne z I8DSklepom o nalozbah investicijskega
sklada, drugimi dolébami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami, ter z déb@ami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,
Podjetje za revidiranje, d.o.0.

Marjan Mahné, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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4.2 Revizorjevo poidlo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada
Upravljavcu Delniskega vzajemnega sklada ZIVA
Porocilo o vrednosti enote premozenja

Revidirali smo pravilnost izeaina vrednosti enote premoZenja DelniSkega vzajeas&tada
ZIVA za poslovno leto, ki se je kéalo 31.12.2005. Za pravilnost izta vrednosti enote
premozZenja je odgovoren upravljavec, to je druzlRIMORSKI SKLADI, upravljanje z
investicijskimi skladi, d.d., Koper. NaSa nalogazeaziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standi revidiranja ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskegagleda in por&la o revidiranju letnega
porctila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @8/ odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas tdovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da je
vrednost enote premoZenja DelniSkega vzajemnegdaKIVA izra&unana v skladu z ZISDU-1.
Revizija vkljweuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazospostovanju zakonodaje ter
presojanje spoStovanja pravil o izwau vrednosti enote na nakipo izbrane datume. Pregani
smo, da je opravljena revizija primerna podlagaa$se mnenije.

Po naSem mnenju je Delnidki vzajemni sklad ZIVA wslovnem letu, ki se je koalo

31.12.2005, vrednosti enote premozenja v vseh pdmimpogledih izréunaval v skladu s
predpisi in na podlagi tanovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklep@odrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskegagleda in por&la o revidiranju letnega
porcgila investicijskega sklada, dalenega v prvem odstavku 8%lena ZISDU-1, in ob
uposStevanju dokb ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahn¢, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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4.3 Revizorjevo podlo o izpolnjevaniju pravil o obvladovanju tvegarki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje

Upravljavcu DelniSkega vzajemnega sklada ZIVA
Porodilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegan;

Revidirali smo izvajanje ukrepov in &#ov iz pravil o obvladovanja tveganj DelniSkega
vzajemnega sklada ZIVA v poslovnem letu, ki segedalo 31.12.2005, ki jih je zanj predpisala
in sprejela druzba PRIMORSKI SKLADI, upravljanjeirsvesticijskimi skladi, d.d., Koper. Za
izvajanje predpisanih ukrepov in dmov obvladovanja tveganj je odgovoren upraviljavec
vzajemnega sklada. NaSa naloga je izraziti mneajeadlagi opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standargidieanja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregladaorciila o revidiranju letnega potda
investicijskega sklada (Uradni list RS, 8t. 80/6dslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo
od nas n&tovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da se & in ukrepi,
namenjeni obvladovanju tveganj investicijskega d&Japostujejo in izvajajo. Revizija vkéjuje
preizkusevalno preverjanje ter presojanje ustredoikazov o obstoju, izvajanju in spostovanju
pravil obvladovanja tveganj. Prefaini smo, da je opravljena revizija primerna podlaganaSe
mnenje.

Po naSem mnenju je Delnidki vzajemni sklad ZIVA wslovnem letu, ki se je koalo

31.12.2005, v vseh pomembnih pogledih izpolnjevakpe in narte iz pravil o obvladovanju
tveganj, ki jih je zanj predpisala druzba PRIMORSBKLADI, upravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej KorinSek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006



4.4 Revizorjevo powdlo o pravilnosti in popolnosti obvestil in pod
Upravljavcu Delniskega vzajemnega sklada ZIVA
Poraocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in potd Agenciji za trg vrednostnih papirjev

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestildarczil Delnikega vzajemnega sklada ZIVA za
poslovno leto, kotano 31.12.2005 in njihovo skladnost s stanjemgkiazvidno iz revidiranih
ratunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost ddiitein porcil ter njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih &anovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec
vzajemnega sklada, to je druzba PRIMORSKI SKLAQIravljanje z investicijskimi skladi, d.d.,
Koper. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagaeljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskggagleda in por&la o revidiranju letnega
porciila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @)/ odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas
nartovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da obvestila in péila ne
vsebujejo napaih navedb ter da so skladna s stanji iz revidirar&unovodskih izkazov.
Revizija vkljwuje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so ditads poraiila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebinaiinam in roki por@anja. Preptiani smo, da je opravljena
revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in midleo Delniskega vzajemnega sklada ZIVA, ki jih je
posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjeyposlovnem letu, ki se je kéalo 31.12.2005,
v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna tdadna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
ratunovodskih izkazov Delniskega vzajemnega sklada®ZIV

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahn¢, univ.dipl. ekon. Andrej Korinsek, univ. dipl. ekon.
pooblageni revizor pooblageni revizor
direktor direktor
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4.5 Revizorjevo podlo o pravilnosti in popolnosti seznama povezaniset
Upravljavcu delnidkega vzajemnega sklada ZIVA
Poraocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezaniseb

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenegeznama povezanih oseb, ki ga je druzba
PRIMORSKI SKLADI, upraviljanje z investicijskimi skdi, d.d., Koper za poslovno leto,
koncano 31.12.2005, vodila v skladu s Sestim odstavik@milena ZISDU-1. Za pravilnost in
popolnost seznama povezanih oseb je odgovoren ligaw vzajemnega sklada to je druzba
PRIMORSKI SKLADI, upravljanje z investicijskimi sktli, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi stardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskggagleda in por&la o revidiranju letnega
porctila investicijskega sklada (Uradni list RS, St. @)/ odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas
nairtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primegaezagotovila, da je seznam povezanih oseb
pravilen in popoln. Revizija vkiguje preizkuSevalno preverjanje dokazov o podatkih i
informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Riw@mrismo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKLAravljanje z investicijskimi
skladi, d.d., Koper povezanih oseb, za poslovnm ldtse je kotialo 31. decembra 2005, v vseh
bistvenih pogledih pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahng, univ.dipl. ekon. Andrej Korin3ek, univ. dipl. ekon.
poobla&eni revizor poobla&eni revizor
direktor direktor

Ljubljana, 10. marec 2006
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